TRUGNG DAl HOC MO THANH PHO HO CHi MINH
KHOA KINH TE VA QUAN LY CONG

TAI LIEU HUONG DAN ON TAP VA KIEM TRA
MON: THIET LAP VA THAM PINH DU AN PAU TU

Tai ligu hoc tap (TLHT): Gido trinh Thiét Igp va tham dinh dw dn dau tw (2012),
Tac gid: TS. Nguyén Quang Thu, Nha xudt ban Théng ké.

A. CAC NOQI DUNG TRONG TAM
Chuong 1: Tong quan vé Thiét 1ap va Tham dinh dw an

e Diu tu.

o Duy é4n dau tu.

e Chu trinh du an dau tu.

e Tham dinh dy an dau tu.
Chuwong 5: Phén tich tai chinh dw an

e Céc thong s co ban cua du an.

e C4c cong cu tai chinh ding dé phan tich ngan luu dy én.

o Xur ly mot sé bién co ban trong ké hoach ngéan luu.

e Céc quan diém khac nhau trong viéc xay dung ké hoach ngan luu dy an.
Chuwong 6: CAc chi tiéu danh gia va lya chon dw an

e Suét chiét khau.

e Cac chi tiéu danh gia du an.

e Lua chon cac chi tiéu dé danh gia va so sanh cac duy an.
Chuong 7: Tac dong cia lam phat dén phén tich ngin luu dw an

e C4cC van dé co ban lién quan dén lam phat.

e Tac dong cua lam phat dén cac yéu té du an.

Chuong 8: Phan tich riii ro trong tham dinh dy an
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e Tai sao phai phén tich rui ro

e Cac phuong phap st dung trong phan tich rai ro du an.

B. CACH THUC ON TAP
Chuong 1: Tong quan vé Thiét 1ap va Tham dinh dw an
e Diutw
0 Céc khai niém can nam viing: khai niém va dic diém cua dau tu.
0 boc TLHT trang 5-6.
e Dy an diu tw

0 Céc khai niém can nim viing: khai niém, yéu cau caa mot dy an du tu, phan loai
du 4n dau tu.

0 Doc TLHT trang 11-14.
e Chu trinh duw 4n dau tu

0 Céc khai niém can nam viing: cac giai doan trong chu trinh du an dau tu, dic biét
1a 3 giai doan dau tién (trong thoi ky chuan bi dau tu).

0 Doc TLHT trang 18-25.

0 Luwu V: 2 giai doan nghién ciu tién kha thi va nghién ctu kha thi c6 cling cac noi
dung phan tich sau (nhung khac nhau & chat lugng thong tin):

+ Phén tich thi truong (chuong 2)

+ Phan tich ky thuat (chuong 3) | chi can doc dé hiéu dwoc y nghia

+ Phén tich nhan lyc (chuong 4)

+ Phén tich tai chinh (chwong 5) } cdn ndm vitng dé lam duwoc bai thi
e Tham dinh dw 4n dau tw

o Céc khai niém can nam viing: khai niém, ly do phai thim dinh duy &n, vai tro caa
tham dinh du an dau tu.

0 Doc TLHT trang 25-33.
Chuwong 5: Phan tich tai chinh dw an
e Cac thong sb co ban cia dy an

0 Céc khai niém can nam viing: dy tinh tong von dau tu, du trd nguon ngan quy,
du kién doanh thu hang nam, du kién chi phi hang nam, cac thong sé khac.

0 boc TLHT trang 81-88.
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0 Xem vidub5.1, trang 87.
e Céc cong cu tai chinh dung dé phan tich ngan luu duw an.

o Céch lap cac bang tinh sau can phai nam viing: bang ké hoach dau tu, bang ké
hoach khau hao, bang ké hoach tra ng, bang tinh doanh thu, bang du kién chi phi
san xuat, chi phi quan ly va chi phi ban hang, bang ké hoach 14i 15 (b4o céo thu
nhap), va bang ké hoach ngéan luu dy an.

0 Luwu ¥: phan nay lubn c6 trong ndi dung thi ¢ phan bai tap, mdi bang ké hoach
thuong chiém 1 diém, hoc vién can nam viing cach thuc lap cac bang tinh trén.

Doc TLHT trang 88 - 100.

@]

@]

Xem céc bang tir 5.2 dén 5.7 dé hiéu cach thuc lap cac bang ké hoach.

@]

Xem phan bai tap ¢ dé thi mau 1 va 2 (trang 6-11) dé thuc hanh.
e Xir Iy mdt so bién co ban trong ké hoach ngan hru.

0 Céc khai niém can nam viing: xir ly khau hao (chi str dung phuong phap khau
hao duong thang), khoan thu so sanh véi doanh thu ban hang, khoan chi so sanh
v6i khoan mua, tién mat, gia tri thanh ly tai san, chi phi chim caa du an, xir Iy cac
chi phi lich sir, chi phi dat dai, xac dinh gia tri con lai nam cudi cung khi két thic
du 4n (luu y d6i voi hang muc dét dai), ngan luu tai tro va l3i vay.

0 Doc TLHT trang 100-110.

o Xem phan bai tap ¢ dé thi mau 1 va 2 (trang 6-11) dé kiém tra kién thirc.

e Céc quan diém khac nhau trong viéc xay dung ké hoach ngan lwu du an.

0 Céc khai niém can nim viing: quan diém téng dau tu (TIP) va quan diém chu dau
tu (EPV).

0 Doc TLHT trang 110-118.

Chwong 6: Cac chi tiéu danh gia va lwa chon dw an
e Suét chiét khau.
o Céc kién thic can nam viing: khai niém gia tri cua tién té theo thoi gian, phuong
phap tich lily, phuong phéap chiét khau, dinh nghia suat chiét khau trong dy &n,
lya chon suat chiét khau cho cac dy an dau tir (bo qua phan thém ty Ié rai ro va ty
1& lam phét vao suét chiét khau).

0 Doc TLHT trang 1194-128.

= Ghi nhé cbng thirc 6.1, 6.2, 6.3, 6.4 va xem vi du 6.1 dé biét cach tinh hién gia
rong cia mot du an dau tu.

= Ghi nhé cong thirc 6.5 va xem vi du 6.3 dé biét cach tinh suat chiét khau cho
du an.
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e Céc chi tiéu danh gia dw an.
0 Céc kién thuc can ndm viing: céc chi tiéu NPV, IRR, B/C, DPP.
= Hién gia thu nhap thuan (NPV): khai niém, cach tinh (cong thirc 6.9) va quy
tac danh gia du 4n bang chi tiéu hién gia rong.
= Suat sinh 16i noi bo (IRR): khai niém, y nghia cia IRR, quy tic danh gia du &n
bang IRR, cé4ch tinh IRR bang phuong phap ndi suy (céng thirc 6.15 trang
140).

= Ty sé loi ich - chi phi (B/C): khai niém, cach tinh (cong thirc 6.11 va 6.12),
quy tac danh gia du an.

= Thoi gian hoan vén c6 chiét khau (DPP): khai niém, cach tinh (cong thuc
6.20), quy tic danh gia du an.

0 Doc TLHT trang 128-148.
e Lua chon céc chi tiéu dé danh gia va so sanh cac du an.
0 Doc TLHT trang 148-158.
Chuong 7: Tac dong cia lam phat dén phén tich ngan luu dw an
e C4cC van dé co ban lién quan dén lam phat.
o Céc kién thirc can nam viing:
= Cac dinh nghia vé gia: phan biét gia thyuc va gia danh nghia.
e Tac dong cua lam phat dén cac yéu té du an.
= Céc kién thic can nam viing: nhiing hang muc nao lam phét c6 tac dong truc
tiép/gian tiép va tich cuc/tiéu cuc dén ngan luu du &n. (Vi du: lam phéat lam
tang chi phi cua viéc sir dung tién mit va co tac dong truc tiép, tieu cuc dbi voi
ngan luu du an).
Chuong 8: Phan tich riii ro trong tham dinh dy an
e Tai sao phai phén tich rui ro.
o Céc kién thirc can nam viing: tai sao phai phan tich rii ro, cac budc phan tich rai
ro tai chinh, loi ich va han ché cua phan tich rui ro.
0 Doc TLHT trang 182-183.
e Cac phuong phap st dung trong phan tich rai ro du an.

o Céc kién thirc can nam virng: chi can nam c6 3 phuong phéap phan tich rui ro
thong dung nhét, d6 1a: phan tich d6 nhay, phan tich tinh hudng, va phan tich mo
phong (Monte Carlo).

C. HUONG DAN LAM BAI KIEM TRA
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a/ Hinh thic kiém tra va két ciu dé
Pé kiém tra c6 thé bao gom hai phan: ly thuyét va bai tap.

e Phan 1: ly thuyét (2 diém), tap trung & tat ca cac chuong trong ndi dung trong tam
on tap (chuong 1, 5, 6, 7, 8), dudi 3 hinh thirc chinh:

o Tu luan (tham khao & dé mau 1, trang 6)
0 Cau hoi dung sai (tham khao & dé mau 2, trang 9)
o Trac nghiém (Chon cau tra 10i dung nhat va dién vao bang tra 1oi)

e Phan 2: bai tap (8 diém), tap trung & hai chuong 5 va 6, s& gom thong tin vé mot du
an dau tu nho Véi cac thong so tai chinh cu thé dugc cho san, yéu cau hoc vién: lap
cac bang tinh, tinh todn céc chi tiéu tham dinh du &n, két luan vé két qua da tinh
duoc (tham khao ¢ dé mau 1 va 2, trang 6-11).

b/ Hwéng dan cach lam bai phan ly thuyét

e Noi dung kiém tra phan ly thuyét déu nam trong TLHT va thi d& mé, hoc vién duoc
sir dung tai lidu gidy, do d6 khong can hoc thudc 1ong phan nay. Tuy nhién, viéc on
tap va nam viing noi dung ly thuyét s& gidp hoc vién hiéu bai va lam tét ca hai phan
1 va 2, néu khong hoc vién s& mat rat nhiéu thoi gian dé tim cau tra loi va khong kip
lam bai tap & phan 2.

e D4i vai hinh thuc kiém tra ly thuyét thong qua cau hoi tric nghiém, hoc vién chon
cau tra 1oi dung nhat va dién vao phiéu bai lam.

¢/ Hwéng din 1am bai phan tw luan

e Trugc hét phai doc ky cac thong so dé bai dua ra, gach duéi nhiing con sé quan
trong. Xéac dinh rd tong chi phi dau tu ban dau, hinh thirc huy dong von (dam bao
tong dau tu ban dau va tong vén gop phai khép nhau), von vay va chi phi lai vay,
von chi va chi phi von chu, vong doi cia dy 4n, ndm thanh Iy (n hay n +1), doanh
thu dy &n tir dau, cac loai chi phi san xuét, chi phi quan ly va ban hang, vén luu
dong, va thué suat.

e Chu y chon don vi tién té thong nhat va phd hop. Khong sir dung don vi qua 16n vi
khi 1am tron s& gay sai s6 nhiéu (vi du don vi Ia ty d6ng). Khéng nén chon don vi
qua bé s& mat nhiéu thoi gian dé ghi con s6 (vi du don vi 1a dong).

e Co nhitng bang tinh khong can theo thir ty va cau dé c6 thé lam trudc, tuy nhién cé
nhitng bang tinh yéu cau phai lam theo trat tu bai vi nd can ¢ théng tin cia cac
bang tinh trudc do.

o Vi du: bang ké hoach khau hao, bang ké hoach tra ng, bang tinh doanh thu c6 thé
khong lam theo tht ty ma wu tién cau dé 1am trudc. Nhung dé 1am duoc bang ké
hoach 13i 15 (béo co thu nhap) thi bat budc cac bang ké hoach khau hao, bang ké
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hoach tra ng, bang tinh doanh thu, ban tinh chi phi san xuat, chi phi quan ly va
ban hang bat budc phai 1am trudc (néu hoc vién lam béo cdo thu nhap truéc cac
bang tinh trén ching to hoc vién chép bai va khong dugce tinh diém).

o Hoic chi phi vén binh quén trong s6 (WACC) c6 thé tinh truée néu da co thong
tin cho san vé co cau vén va chi phi vén vay, chi phi vén chi.

e Mot s6 luu y khac: Bang tinh khau hao: 1a bang tinh don gian gilp hoc vién lay
diém, tuy nhién can xac dinh chinh xac nguyén gia va thoi gian hitu dung cua tai
san, va ciing luu y 1a dat dai khong duoc tinh vao tai san khau hao vi dit dai c6 tinh
tang tri theo thoi gian. Twong tu, bang tinh ké hoach tra no goc va l4i: can doc ro
cau hoi I hinh thic tra ng gée déu hay tra ng déu.

D. PE THI MAU VA DAP AN

pé thi miu (1)
Mén: THIET LAP VA THAM PINH DU AN PAU TU
Thai gian lam bai: 90 phat

Phan I. LY THUYET (2 diém)
Cau 1. Y nghia ciia suat sinh 15i ngi bo IRR 12 gi? (I diém)

Cau 2. Phan biét quan diém tong dau tu (TIP) va quan diém chi dau tu (EPV) trong xay

dung bao cdo ngan luu. (1 diém)
PHAN I1. BAl TAP (8 diém)

Mot du &n san xuat, dau tu vao nam 0, hoat dong trong 3 nam tiép theo va thanh ly tai san

vao nam thir 4. Dy an ¢ cac thdng s tai chinh co ban nhu sau:

1. Nhu cau vén va ngudn vén

STT Khoan muc Tién (Triéu dong) Ghi chu
[ Nhu cau von 40.000 Piu tu nim 0
1 Dat dai 14.000 mua
2 May mac thiét bi (MMTB) 26.000 Tuoi tho MMTB 1a 10 nam
T Nguén von 40.000
1 Vén chi s6 hitu 19.000 | 47,50%
2 Vén vay 21.000 52,50%
2. San lugng, gia ban va chi phi hang nam
STT Khoan muc Nim1 | Nam2 | Nam 3
1 | San luong (BVSP) 50.000 | 55.000| 60.000
2 | Gia ban (Triéu dong/ DVSP) 1 1,2 1,3
3 | Chi phi hoat dong chua ké khau hao/Doanh thu 60% 60% 60%
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3. Cac thong sé khac cia dy 4n

STT Khoan muc Gia tri
1 | L&i suat vay ngan hang 12%/nam
2 | S6 ky tra ng gbc déu (tra I3i theo I3i phét sinh hang nam) 3 nim
3 | Chi phi von chu so hitu 20%
4 | Ty I¢ khoan phai thu/ Doanh thu 20%
5 | Ty lé ton quy tien mat/ Doanh thu 10%
6 | Thué suat thué thu nhap doanh nghiép 22%

YEU CAU

Cau 1. Lap bang khau hao. (7 diém)

Cau 2. Lap bang ké hoach tra no goc va lai. (I diém)

Cau 3. Lap bang tinh doanh thu va chi phi hang nam. (7 diém)

Cau 4. Lap bang tinh thay d6i von luu dong. (1 diém)

Cau 5. Lap bao céo thu nhap du tro. (I diém)

Cau 6. Lap bao céo ngan luu theo quan diém tong dau tu (TIP). (1 diém)

Cau 7. Tinh chi phi vn binh quén trong s6 (WACC) theo co cau vén nam 0. (1 diém)
Cau 8. Tinh NPV theo quan diém tong dau tu (TIP) va két luan. (1 diém)

DPap an Dé thi miu (1)

Mén: THIET LAP VA THAM PINH DU AN PAU TU

Phan I. LY THUYET (2 diém)
Cau 1. Y nghia suat sinh 1&i ndi bé IRR (TLHT trang 138)

Suat sinh 15i ndi bo IRR (Interal Rate of Return) Ia suat chiét khau lam cho gi4 tri hién
tai rong cta du 4n = 0. IRR thé hién suat sinh 10i ciia du an dau tu

IRR duogc sir dung dé mo ta sy hap dan cia mot du an. VD: Néu mot dy an ¢6 IRR =
15%, diéu nay c6 nghia 1a vén dau tu vao du an nay sé sinh 13i & mic 15%

IRR ciing duoc hiéu la ty Ié tang truong cta du an dau tu dic biét dbi véi cac du an chi
chi tién mot 1an trong hién tai va loi ich thu duoc mot lan trong twrong lai. IRR con thé hién
muc 14i suat tdi da ma du an c6 thé chap nhan khi huy dong ngudn tai tro dau tu.

Cau 2. Phan biét quan diém TIP va quan diém EPV (TLHT trang 113-115)
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Quan diém tong diu tw (TIP)

Quan diém chia diu tw (EPV)

Quan diém TIP (con goi la quan diém cia
ngan hang) dugc phan tich trén quan diem
gop cua tat ca nhirng nguoi Cap vén cho dy
an (bao gom ngan luu chu dau tu va ngan
luu chii no), nham danh gia hiéu qua tong
hop cua dy an can cr vao gia tri ngan luu
rong do dy an tao ra trong truong hop co
tai tro.

PHAN I1. BAl TAP (8 diém)

Cau 1. Bang khau hao may moc thiét bi (1 diém)

Khac voi TIPV, quan diém EPV co dé cap
thém ngan lwu tai tro cua du an: cong von vay
ngan hang nhu khoan thu tién mat, va trir tién
tra 14 vay va ng goc nhu khoan chi tién mat,
nham danh gia hiéu qua va rui ro cua vén cha
trong trudng hop co vay Von — 1a can cur quan
trong dé nha dau tu quyét dinh tai tro téi uu
dbi véi du an.

PVT: triéu dong

Khoan muc 0 1 2 3 4
Gié tri tai san dau ky 26000 23400 20800 18200
Khau hao 2600 2600 2600
Khau hao tich liiy 2600 5200 7800
Gi4 tri tai san cudi ky 26.000 23400 20800 18200
Cau 2. Bang ké hoach tra ne géc va 13i (I diém) PVT: triéu dong
0 1 2 3
No dau ky 21.000| 14.000 7.000
Tra lai 2.520,0 | 1.680,0 840,0
Trang, trong d6: 9.520,0 | 8.680,0 7.840,0
No goc 7.000 7.000 7.000
No cudi ky 21.000| 14.000 7.000 -
Ngan luu ng vay 21.000| (9.520) | (8.680) (7.840)
Cau 3. Bang tinh doanh thu va chi phi hang nim (1 diém) DVT: triéu dong
0 1 2 3
San luong 50.000 | 55.000 60.500
Gia béan 1,0 1,2 1,3
Doanh thu 50.000 | 66.000 78.650
Chi phi hoat dong 30.000 | 39.600 47.190
Cau 4. Bang tinh thay ddi von luu dong (I diém) PVT: triéu dong
0 1 2 3 4
AR 10.000,0 | 13.200,0 | 15.730,0 -
Thay d6i AR (10.000,0) | (3.200,0) | (2.530,0) | 15.730,0
CB 5.000,0 6.600,0 7.865,0 -
Thay d6i CB 5.000,0 1.600,0 1.265,0 | (7.865,0)
Cau 5. B4o c4o thu nhap dw tra (1 diém) PVT: triéu dong
0[1 2 3 4
Téng doanh thu 50.000 66.000 78.650
(-) Chi phi hoat dong 30.000 39.600 47.190
(-) Khau hao 2.600 2.600 2.600
EBIT 17.400 23.800 28.860
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(-) Tra lai vay 2.520 1.680 840

EBT 14.880 22.120 28.020

Thué TNDN (22%) 3.274 4.866 6.164

Thu nhap rong (NI) 11.606 17.254 21.856

Céu 6. BCNL theo quan diém TIP (I diém) PVT: triéu dong

0 1 2 3 4

Ngan luu vio 0,0 40000,0 |  62800,0 76120,0 |  47930,0
Doanh thu 50.000 66.000 78.650 -
Thay doi AR (10.000) (3.200) (2.530) 15.730
Gia tri thanh ly dat 14.000,0
Gia tri thanh ly MMTB 18200,0
Ngan luu ra 40000,0 388456 | 466384 55191,4 -7865,0
Chi dau tu 40.000

Chi phi hoat dong 30.000,0 | 39.600,0 | 47.190,0 -
Thay doi CB 5.000,0 1.600,0 1.2650 | (7.865,0)
Thué TNDN 3.274 4.866 6.164

Ngan lwu rong (TIP) -40000,0 1726,4| 167336 21500,6 | 55795,0
Cau 7. Tinh chi phi vén binh quén trong s6 (WACC) theo co ciu von niim 0. (1 diém)

Re %E Rd %D
20,0% 47 5% 12,0% 52,5%

WACC = Re*%E + Rd*%D= 15,80%

Ciu 8. Tinh NPV theo quan diém tong diu tw (TIP). (1 diém) PVT: triéu dong
Ngan luu rong (TIP) -40000,0 1726,4 16733,6 215006 | 55795,0
Hé so chiét khau 1 0,86 0,75 0,64 0,56
PV -40000 | 1490,846 | 12478,78 | 13846,02 | 31028,52
NPV (TIP) =18844,17 triéu dong> 0: dw an kha thi
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Pé thi miu (2)

Mén: THIET LAP VA THAM PINH DU AN PAU TU
Thai gian lam bai: 90 phat

Phan I. LY THUYET (2 diém)

Cau hoi Bung/ Sai (ghi “Pung” néu cau trd loi la diing, ghi “Sai” néu cau tra loi la
sai va gidi thich ngdn gon).

1. Khau hao 12 mot hang muc ctia bao cdo ngan luu theo phuong phép truc tiép.
2. Chi phi chim 1 14 co sé xem xét dé ra quyét dinh trong hién tai.
3. Dy 4n loai trir nhau c6 thé thyc hién cuing IGc voi nhau.

4. Trong phan tich tai chinh, thué 1a mot hang muc ciia ngan luu ra.

PHAN II. BAI TAP (8 diém)

Mot don vi san xuat keo dang xem xét mua mot may san xuat keo, chi phi may moc
thiét bi nay la 4 ty dong, s& cho phép don vi nay san suét ra 80 tin keo mdi nam. Thoi han
khau hao cia tai san 1a 8 nam theo phuong thirc khau hao déu. Viéc lap dat may méc hoan
thanh vao cudi nam 0, dy kién hoat dong ¢ 4 nam tiép theo va thanh Iy tai san vao cudi nam
thir 4.

Gia ban san pham ¢ nam 1 14 50 ngan dong/kg. Chi phi san xuat & nim 1 wéc tinh: 8
triéu/tan san pham cho tién dién va nuéc, 10 triéu dong/tan san pham cho tién luong lao
dong, va 15 triéu dong/tan san pham cho chi phi dau vao khéc.

Chi phi dién nuéc dy bao sé ting 4% nam, chi tién lwong va chi phi dau vao khéac du
bao s& ting 5% moi nim, gia ban ting 3% mdi nim.

Dy 4n s& vay 60% chi phi may mac thiét bi voi 13i suat 1a 10%/mam, ky tra no goc déu
(tra 13i theo 13i phat sinh hang nam) 1a 3 nam, phan vén con lai s& duoc tai tro bai chu dau
tu voi chi phi vén chii 1a 12%. Dy &n chi duoc thyc hién néu thoi gian hoan vén trong vong
3 nam tinh tir thoi gian bat dau hoat dong.

Thué thu nhap doanh nghiép 1a 22%/nam

YEU CAU

Cau 1. Lap bang khau hao. (I diém)

Cau 2. Lap bang ké hoach tra ng goc va li. (1 diém)

Cau 3. Lap bang tinh doanh thu va chi phi hang nam. (7 diém)

Cau 4. Lap bao céo thu nhap du trd. (I diém)
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Cau 5. Lap bao céo ngan luu theo quan diém tong dau tu (TIP). (1 diém)

Cau 6. Tinh chi phi vén binh quén trong s (WACC) theo co cau vén nam 0 (1 diém)
Cau 7. Tinh NPV theo quan diém tong dau tu (TIP) va két luan. (1 diém)

Cau 8. Tinh thoi gian hoan vén cd chiét khau (DPP) va két luan. (1 diém)

~ DapanPéthimdu(2)
Mon: THIET LAP VA THAM DPINH DU AN PAU TU

Phan I. LY THUYET (2 diém)

Cau hoi Pung/ Sai (ghi “Puing” néu cau trd loi la ding, ghi ““Sai” néu cau tra loi 1a sai va
giai thich ngan gon).

1. SAI. Khau hao khong phai la mgt khoan thuc chi va do vay khong dugc tinh vao ngdn luu.
Day c]zz’ la mgt chi phi ke todan duoc khdq tror dé tinh loi nhugn chju thué va @é phan bo chi
phi dau tw co dinh vao gia thanh san pham hang nam.

2. SAL. Chi phi chim la nhitng chi phi da chi ra truoc khi co quyét dinh thyc hién dy an. Do
do, chi phi ndy sé khong dwoc tinh vao ngdn luu dy an, boi du dn co duwoc thuc hién hay
khong thi chi phi nay cing da chi ra roi.

3. SAIL. Nhitng du &n logi trir nhau khodng thé tién hanh dong thoi, viéc quyét dinh theec hién
du &n nay sé logi bo viéc thuc hién du an kia.

4. PUNG. Trong phan tich tai chinh, thué nhu 12 mgt khoan chi phi phai trd cho nha nuc.
Do dé, thue la mgt hang muc cua ngan luu ra.

PHAN I1. BAl TAP (8 diém)

1.Bang khau hao (1 diém) (triéu dong)
Khoan muc 0 1 2 3 4
Gia tri tai san dau ky 4000 3500 3000 2500
Khéu hao 500 500 500 500
Khau hao tich liy 500 1000 1500 2000
Gia tri tai san cudi ky 4.000 3500 3000 2500 2000
2. Ké hoach tra ne géc va lai (1diém) (triéu dong)
0 1 2 3 4

L4i suat danh nghia 10,00%

No dau ky 2.400 1.600 800

Tra lai 240,0 160,0 80,0

Trang, trong dé: 1.040,0 960,0 880,0

No gdc 800 800 800

No cudi ky 2.400 1.600 800 -

Ngén luu ng vay 2.400 (1.040) (960) (880)
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Cau 3. Bang tinh doanh thu va chi phi hang nim (1 diém) (triéu dong)
Nim 1 Nim 2 Nim3 | Nim4
San luong (tan) 80,00 80,00 80,00 80,00
Gi4 ban (ngan dong/kg) 50,00 51,50 53,05 54,64
Doanh thu (tri¢u dong) 4.000,00 | 4.120,00 |4.243,60 | 4.370,91
Chi phi dién nudc (triéu dong/tan) 8,00 8,32 8,65 9,00
Chi phi tién lwong (triéu dong/tan) 10,00 10,50 11,03 11,58
Chi phi dau vao khac (triéu dong/tan) 15,00 15,75 16,54 17,36
Tong chi phi san xuat (triéu ddong) | 2.640,00 | 2.765,60 | 2.897,22 | 3.035,16
4. B&o cao thu nhap du tri (1 diém) (triéu dong)
1 2 3 4
Tong doanh thu 4.000 4.120 4.244 4.371
(-) Chi phi SXTT 2.640 2.766 2.897 3.035
(-) Khau hao 500 500 500 500
EBIT 860 854 846 836
(-) Tra lai vay 240 160 80 -
EBT 620 694 766 836
Thué thu nhap doanh nghiép (22%) 136 153 169 184
Thu nhap rong (NI) 484 542 598 652
5. Lap bdo cio ngin luu theo quan diém tong dau tw (TIP) (1 diém)
Nim 0 1 2 3 4
Ngdn leu vao 0,0 4000,0 4120,0 42436 | 6370,9
Doanh thu 4.000 4.120 4.244 4.371
Gia tri thanh ly MMTB 2000,0
Ngdn lwu ra 4000,0 2776,4 2918 4 3065,8 | 32190
Chi dau tu 4.000
Tong chi phi san xuat 2.6400| 2.765,6 2.897,2 | 3.035.2
Thué TNDN 136 153 169 184
Ngan luu rong (TIPV) -4000,0 1223,6 1201,6 1177,8| 31519
6. Tinh WACC theo co ciu von niam 0 (I diém)
WACC = Re*%E + Rd*%D Re %E Rd %D
=10,80% 12,0% 40,0% 10,0% 60,0%
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7&8. Tinh NPV (TIP) va két luan (1 diém); Tinh DPP (TIP) va két luan (1 diém)

Nam 0 1 2 3 4
Ngan lwu rong (TIPV) -4000,0 1223,6 1201,6 1177,8 3151,9
Hé so chiét khau 1,00 0,90 0,81 0,74 0,66
PV (4.000,00) | 1.104,33 978,80 865,85 | 2.091,27
PV tich liy (4.000,00) | (2.895,67) | (1.916,87) | (1.051,02) | 1.040,25
NPV (TIPV) | = 1.040,25 >0 | dy &n kha thi xét trén tiéu chi NPV

(1.051,02 = 12)

209127 = 6thang |, 4 A _

DPP Thoi gian hoan von DPP 1a3 | _ - | khong kha thi

nam 6 thang ké tir ngay hoat

dong
Du an chi thyc hién khi thoi gian hoan vén < 3 nam, do d6 du du an kha thi xét theo tiéu
chi NPV nhung van ko dugc thuc hién khi cd thoi gian hoan vén 1au hon so véi yéu cau.
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